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Introducao

As empresas multinacionais estao agora

analisando novos mercados para implantar
estratégias de aquisicao de energia renovavel
como parte de seus objetivos globais de net
zero e sustentabilidade. Os contratos bilaterais
de compra de energia (PPAs, sigla em inglés
para Power Purchase Agreement) podem ser
componentes importantes para atingir as metas
corporativas de energia renovavel, mas cada
mercado tem suas proprias complexidades,

desafios, oportunidades e beneficios.

Neste guia rapido, a Atlas Renewable Energy
ajuda os consumidores globais de energia com
operacdes no Brasil a entenderem os principais
pontos a serem considerados ao embarcar em
um PPA no Pais.

Este € um guia introdutério: os PPAs, por
sua nhatureza, sdao acordos sob medida e
cada empresa tem seus proprios objetivos e
requisitos. Para mais informacgdes sobre como a
Atlas pode ajudar sua empresa no fornecimento
de energia renovavel, entre em contato com
um representante da Atlas Renewable Energy
através do e-mail: contato@atlasren.com




O que € um PPA?

Um PPA é um contrato para comprar energia
diretamente de um gerador, em vez de
adquirir da concessionaria local com as tarifas
definidas. Embora cada contrato seja diferente
e adaptado para atender as necessidades da
empresa compradora de energia, 0s principios
basicos permanecem 0s mesmos.

O contrato contém os termos comerciais da
venda de eletricidade, incluindo a duracao,
ponto de entrega, volume de eletricidade e o
perfil de oferta/demanda, precos, indexacéao,
os ativos de geracao que suportam o PPA e a
atribuicao de risco. A eletricidade vendida sob
um PPApodeserdeativosdegeracaoexistentes
ou de um novo projeto de construcao, onde
normalmente sdo estruturados como PPAs de
longo prazo.

Tipos de Contratos PPA

Existem dois tipos principais de PPAs renovaveis:
fisico e virtual, e cada um posssui caracteristicas
especificas, devendo ser avaliado o perfil do
comprador corporativo.

Fisico - onde a energia renovavel é
entregue diretamente ao comprador
corporativo em um ponto especifico
darede

Esses contratos normalmente sdo conforme o
consumo, onde o cliente recebe e paga por toda
a energia gerada pelo projeto.

Esta € uma das opgdes mais competitivas em
termos de preco, mas também envolve maior risco

para o cliente, pois, devido a imprevisibilidade das
fontes renovaveis, normalmente nao ha garantias
de quantidades de geracdo de energia em
determinados horarios.



Com um PPA fisico, o projeto renovavel deve
estar localizado no mesmo mercado atacadista
de eletricidade do cliente, a fim de permitir a
entrega da eletricidade produzida. Além disso, o
custo de construgcdo de uma linha de transmissao
para conexao direta com o cliente normalmente
inviabiliza este tipo de contrato para a maioria dos
usuarios de energia.

Virtual - esse tipo de contrato permite
que um comprador corporativo compre
energia renovavel virtualmente, com
base no que ele consumir

O contrato é estruturado com base no valor
subjacente da energia, e ndo na energia em si, e
nao ha entrega fisica direta de energia do projeto
para o cliente. Em vez disso, o desenvolvedor do
projeto vende a energia renovavel diretamente
para a rede onde o projeto estd localizado e
recebe o preco de mercado aberto, enquanto o
comprador paga o preco do PPA acordado com o
desenvolvedor.

Essa estrutura oferece beneficios significativos
para o comprador, pois permite que ele compre
energia de regides com precos de mercado mais
competitivos.

Trata-se do produto mais comum entre os clientes
ndo especializados, pois o desenvolvedor pode
fornecer o maior valor agregado.

Estrutura de precos

Cada PPA é personalizado e pode ser conduzido
por uma ampla gama de mecanismos de
precos. As duas estruturas mais comuns sao
PPA de preco fixo (normalmente com alguma
indexacdo) e PPA com desconto sobre a tarifa.

O PPA de preco fixo determina até que ponto
O preco se movera ao longo da vigéncia do
contrato, e se 0 preg¢o esta ou nao vinculado a
fatores como a inflagao.

Enquanto isso, os contratos de PPA com
desconto na tarifa incluem um desconto
percentual fixo no prego de energia por
atacado, bem como um limite minimo e
maximo, segundo o qual, se o preco cair abaixo
donivelminimodareceitadodesenvolvedorou
subir do nivel maximo de custo do comprador
corporativo, ambos os lados estao protegidos.




Energia renovavel

tendéncias no Brasil

Gragas a abundancia de recursos renovaveis,
o Brasil € um lider global em energia verde.
Atualmente, as energias renovaveis atendem
quase 45% da demanda de energia primaria,
tornando o setor energético brasileiro um dos
menos intensivos em carbono do mundo.

As grandes usinas hidrelétricas respondem
por cerca de 80% da geragao domeéstica de
eletricidade, mas a expansao continua da
energia hidrelétrica é cada vez mais limitada
pelo afastamento e sensibilidade ambiental do
recurso restante. Como resultado, os projetos
de energia solar representardao cerca de 70%
de todas as adi¢cbes ao mix de geragcao de
eletricidade do pais nos proximos anos, com
uma

grande proporcao impulsionada por

PPAs corporativos, ja que grandes empresas

1 https://www.iea.org/countries/brazil

continuamadefiniraagenda paraocrescimento
de energia renovavel em todo o mundo.

De acordo com relatério Bloomberg NEF,

mineradoras que buscam energia limpa para
alimentar suas operacdes em areas remotas do
Brasil impulsionaram a atividade de PPAs na
América Latina em 2022.

A energia solar comercial e industrial alcancou
um novo recorde de 2,5 GW no Pais em 2022. As
perspectivas regulatorias e econdmicas indicam
gue essa tendéncia de crescimento continuara
no futuro. Segundo a agéncia reguladora Aneel,
mais de 5 mil consumidores ja solicitaram
a migracao para o mercado livre de energia
elétrica em 2024.



https://about.bnef.com/new-energy-outlook/

A atividade da Atlas
Renewable Energy no
Brasil

O histdrico e a experiéncia da Atlas Renewable
Energy na América Latina a posicionaram como
uma das empresas de energia renovavel de mais
rapido crescimento nas Américas e como um
player essencial no setor de energia na regido. A
presenca da Atlas no Brasil esta se expandindo
rapidamente, com um total de 7 usinas solares
operacionais e 2 projetos em construcao,
totalizando mais de 2,6GW.

‘ ‘ “Somos especialistas no que

fazemos”, afirma Luis Pitaq,
Chief Commercial Officer da Atlas
Renewable Energy. “O Brasil pode
ser um mercado muito complexo,
principalmente para empresas
acostumadas a operar nos mercados
da OCDE. Com nosso conhecimento
e experiéncia, somos o parceiro ideal
para as grandes corporag¢ées globais
que buscam alcan¢ar uma estratégia
de energia sustentavel.”

PPAs recentes incluem o acordo de 2020 com
a empresa multinacional americana de ciéncia
dos materiais - Dow. O fornecimento de energia
limpa é feita por meio da usina solar fotovoltaica
Jacarand3, localizada em Juazeiro, no estado da

Bahia, e fornece mais de 440 GWh por ano, que
sao usados principalmente para atender a Dow
em um contrato de 15 anos.

Outro PPA de destaque € o acordo de 2021 com
a Unipar, lider em cloro, cloretos e PVC para
fornecimento de energia solar limpa gerada
na usina fotovoltaica Lar do Sol, em Pirapora,
Minas Gerais.

Ocupandoumaareadecercade700 hectares,com
460.000 painéis solares, a capacidade instalada
de Lar do Sol é de 239MWp. A usina foi projetada
com a tecnologia de maodulo bifacial, que utiliza
o reflexo dos raios solares de suas faces frontal e
traseira, aumentando a eficiéncia da conversao
fotoelétrica e melhorando a producao geral da
usina. A usina evitard aproximadamente 40.500
toneladas métricas de emissdes de CO, por ano
ou o equivalente a retirar 16.200 veiculos das ruas
de Sado Paulo. A energia gerada é suficiente para
abastecer duas das fabricas da Unipar, localizadas
no Brasil.

A Atlas Renewable Energy também esta
construindo a usina solar Boa Sorte, em
Paracatu, no estado de Minas Gerais. Com uma
capacidade instalada de 438 MW, o projeto
fornecera eletricidade renovavel de longo prazo
para a Albras—o maior consumidor individual de
energia do Brasil — para alimentar sua instalacao

de aluminio primario.

Além disso, a Albras firmou um PPA para consumir
energia do parque Vista Alegre, também em

Minas Gerais, previsto para entrar em operacao
em 2025. A usina tera capacidade de 902 MWp e
evitara a emissao de 154.000 toneladas de CO2.




Ambiente regulatorio

O ambiente comercial

O mercado brasileiro de energia elétrica estd
dividido em dois ambientes comerciais: o
Ambiente de Contratagao Regulada (ACR), no
qual as distribuidoras compram energia através
de leildes a um preco determinado centralmente,
e o Ambiente de Contratacao Livre (ACL), no qual
0s consumidores negociam os PPAs diretamente
com os geradores.

Atualmente, podem migrar para o ACL os
consumidores com carga acima de 500 kW, o
que, na pratica, geralmente engloba grandes
empresas e industrias. Mas esse cenario esta
prestes a mudar, com medidas regulatoérias
adotadas pelo governo para expandir o acesso ao
ACL para mais consumidores corporativos. A partir
de janeiro de 2024, todos os consumidores do
Grupo A, de média e alta tensao, poderao migrar,
independentemente da demanda, permitindo
gue usuarios menores participem diretamente do

setor de energia.

No Brasil, as energias renovaveis atingiram tanto a
paridade de precos quanto a de desempenho da
rede com os combustiveis fésseis €, a medida que
0s precos continuam a diminuir e as tecnologias a
melhorar, a eletricidade renovavel estd setornando
a escolha padrao para os consumidores livres, a
medida que buscam substituir os contratos de
fornecimento de energia existentes.

Precos de mercado a vista

Desde uma reforma tarifaria de eletricidade
em 2021, os precos do mercado a vista no
Brasil sdo calculados por hora, devido a maior
intermiténcia da geracao da matriz elétrica
do Brasil. O mercado de energia do Brasil é
dividido em quatro submercados, cada um
dos quais pode ter diferentes precos a vista

em um determinado momento.
Se o consumidor estiver
localizado em um

submercado diferente do

gerador, isso pode representar um
risco, pois pode haver alguns valores
positivosounegativosque precisamser
liquidados”, explica Pita. “Uma forma
de mitigar isso é garantir que tanto o
comprador quanto o gerador estejam
localizados no mesmo submercado,
embora isso nem sempre seja possivel.
Ao estruturar um PPA, é importante
garantir que existam disposi¢cées que
levem em consideragcdo possiveis
swaps de submercados.”




Novas tendéncias

PPAs denominados em
dolares

Apbs a aprovacao de uma lei no final de
2021 que permite acordos entre geradores e
empresas exportadoras para compra € venda de
eletricidade em moeda estrangeira, a demanda
por PPAs indexados ao ddlar aumentou. Embora
representem uma forma atraente para grandes
empresas reduzirem o risco cambial decorrente
das flutuacdes entre o real e o ddlar americano,
essas estruturas ainda nao sao comuns, pois
inUmeras barreiras

existem legais para os

compradores superarem.
‘ ‘ “Numerosos geradores co-

mecaram a oferecer PPAs

em dodlares americanos, mas
a falta de experiéncia e conhecimento
pode significar uma curva de aprendiza-
do ingreme”, diz Pita. “Na Atlas, estamos
estruturando PPAs denominados em
ddlares americanos ha algum tempo, e
nossas estruturas sdo validadas por al-
guns dos mais prestigiados escritorios
de advocacia do pais.”

“Assim que recebemos um pedido de um
comprador buscando um PPA em do-
lares americanos, marcamos uma reu-
nido com nossos consultores tributdrios,
advogados e equipe comercial e explica-
mos em detalhes as complexidades que
eles podem enfrentar”, acrescenta. “Re-
servamos esses tipos de estruturas para
clientes sofisticados e grandes, que tém
recursos para participar do que pode se
tornar um arranjo complexo.”

Certificados de atributo de
energia (EACs)

A medida que um numero crescente de

compradores corporativos  planeja um
caminho para atingir uma meta global de
eletricidade 100% renovavel, os EACs estdo

vendo uma aumento na demanda.

Existem varios programas de certificacdo de
energia renovavel disponiveis no Brasil, mas
o0 mais utilizado é o REC Brasil - o Programa
Brasileirode Certificacdode Energia Renovavel.

Este esquema esta alinhado a plataforma de
registro e emissao do Padrao Internacional
REC (I-RECQ),
introduzido em um numero crescente de

um padrao global que foi
paises na América Latina, Africa e Oriente
Médio. Isso significa que os I-RECs emitidos no
Brasil seguem os mesmos padrdes daqueles
emitidos em outras regides do mundo. Esses
padrdes incluem o GHGP, CDP, RE100 e ISO.

I-RECs tém a
principais organizacdes em todo o mundo,

Como os confianca das
os consumidores de energia podem usar
os |I-RECs para atender as exigéncias destas
normas, bem como as suas politicas de

responsabilidade social corporativa.

Em 2021, as vendas de I-REC no pais mais
gque dobraram para 9,5 milhdes, acima
dos 4 milhdes de 2020. Os |-RECs estao
demonstrando seu valor como a forma mais
confidvel de contabilizar, rastrear e atribuir a
propriedade de energia renovavel, bem como
incentivar a geracao de mais eletricidade
limpa, fornecendo um sinal de demanda ao

mercado.



https://www.atlasrenewableenergy.com/en/corporate-ppa/recs/#what-is-an-irec
https://www.atlasrenewableenergy.com/en/corporate-ppa/recs/#what-is-an-irec

O selo REC Brasil vai além: idealizado pelo
Instituto Totum, ele também garante ao cliente
gue a usina de energia renovavel atenda aos
critérios de adicionalidade, sustentabilidade
social, ambiental e impacto comunitario, além
daagregacaodetodososatributosambientais.

Os requisitos para a certificacdao do REC
Brasil sao indexados pelos Objetivos de
Desenvolvimento Sustentavel (ODS) da ONU,
e a certificacao s6 pode ser alcancada com
o cumprimento de pelo menos cinco dos 17
Objetivos de Desenvolvimento Sustentavel

(ODS) da ONU.

A Atlas Renewable Energy no Brasil éa primeira
empresa a ser qualificada pelo Instituto Totum
para oferecer REC Brazil a partir de algumas
de suas usinas solares fotovoltaicas no pais.

Para que uma empresa forneca créditos do
REC Brasil, ela deve trabalhar para atender
a pelo menos cinco dos 17 ODS propostos
pela ONU. Temos trabalhado para cumprir
com

todas elas, incluindo educacao de

qualidade; igualdade de género; energia

limpa e acessivel;, da industria e da infra-

estrutura; reducao das desigualdades; cidades

e comunidades sustentaveis; consumo e

producdo responsaveis; acao climatica.

Os clientes que adquirirem certificados
da Atlas com o selo REC Brasil se tornarao
automaticamente apoiadores de todos os
programas que desenvolvemos para promover
uma vida sustentavel, melhorar a qualidade da
educacgado e promover a diversidade e inclusao

nas comunidades onde nossos projetos estao

localizados.
“A Atlas oferece uma oportu-
‘l nidade unica para grandes
consumidores de energia
limpa em sua matriz energética e, ao
mesmo tempo, serem patrocinadores
dos programas sociais e ambientais
que desenvolvemos para elevar as
comunidades onde operamos”, diz Pita.




Como a Atlas
pode ajudar

Fundada no inicio de 2017, a Atlas Renewable
Energy conta com uma equipe experiente e
com o mais longo histérico no setor de energia
solar da América Latina. Nossa empresa
€ reconhecida por seus altos padrées no
desenvolvimento, construgcdo e operacao de

projetos de grande escala.

O crescimento da Atlas Renewable Energy
esta focado no uso de nosso comprovado
desenvolvimento, comercializagao e estruturagao

para trazer energia limpa para as Américas.
Ao nos envolvermos ativamente com a
comunidade e as partesinteressadas no centro
de sua estratégia de projeto, trabalhamos
todos os dias para proporcionar a regiao um
futuro mais limpo.

Se vocé estiver interessado em saber
mais sobre como estruturar um PPA
corporativo renovavel no Brasil, entre
em contato conosco pelo e-mail:
contato@atlasren.com

Em parceria com a Castleberry Media, estamos comprometidos

em cuidar do nosso planeta, portanto, este conteddo &

responsdvel com o meio ambiente.



https://castleberrymedia.co/eng/
https://www.castleberrymedia.co/en/home
https://castleberrymedia.co/eng/
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